Apvienosanas kontrole investiciju fondiem

Gan Eiropas Savienibd (ES), gan Latvija likuma noteiktos gadijumos tirgus dalibniekiem, tai skaita
invesficiju fondiem, ir pienakums pazinot par apvienosSanos konkurences iestadém un sanemt atlauju
pirms darifjuma Tstenosanas. Apskatisim, kados gadijumos darfjumi japazino Eiropas savienibas (ES) un
Latvijas konkurences iestddém, ka noskaidrot, vai konkrétais darijums japazino, Tpadu uzmanibu
pieveérsot invesficiju fondu struktaram.

Apvienosanads reguléjums attiecas uz darijumiem, kas rada ilgstoSas kontroles mainu. Tas iefver gan divu
vai vairaku uznémumu sapltSanu viend, gan viena uznémuma konfroles iegtSanu citd uznémuma.
Konfrole apzime speju ietekméf uznemumu stratégiju un Iémumus un ta var but vienpersoniska vai
kopiga, tieSa vai netfie$a, un to var iegut dazados veidos — ar balsstiesibam, ligumiem, ipasuma tiesibam
u.c..! Investiciju fondu gadijuma tipiski kontroles maina rodas, ja fonds (vai ar to saistita struktlra) iegst
kontroli par mérksabiedribu, pieméram, nopérkot vairadkumu akciju vai iegustot noteicodas balsstiesibas
mérka uznemuma. Ja fonds iegust tikai nelielu, mazakuma daju bez iz8kiroSas ietekmes, parasti tas
nerada kontroles mainu un nav [dpazino konkurences iestaddem. Tomér arl mazakuma akciju iegusana
var rezultéties kontroles iegisand, ja fonds faktiski ieglst iz§kirodu ietekmi (pieméram, plads akcionaru
loks un fonda iegltds balsstiestbas nodrodina veto tiesibas). Attiecigi investiciju fondiem javérté ne tikai
iegadato procentu apjoms, bet ari korporafivas fiesibas un iefekme, ko dod ieguldijums.

Apvienosands [€dziens ietver ne fikai klasisku uznémumu sapluSanu vai pievienoSanu, bet arl jebkuru
dartjumu, kura rezultata tiek ieguta tieSa vai netieda iz8kiroSa ietekme par cita uznemuma aktiviem.
Aktivu iegade (pieméram, razo3anas iekartu iegdde, telpu iegade) uzskat@ma par apvieno3anos, ja ta
palielina pircéja tirgus dalu attiecigaja tirgl. Tatad investiciju fonda darijums var but apvienodands ne
vien tad, ja fonds pérk uznémuma akcijas, bet ari, pieméram, ja tas parnem konkurenta uznémuma
akfivus (biznesa dalu), ja rezultatd mainas kontrole un konkurences apstakli kada tirga.

Pirms apvienoSands istenoSanas jdiesniedz pazinojums Konkurences padomei, ja izpildds Konkurences
likuma noteiktie apgrozijuma kritériji. Zinojums ir jasniedz, ja:

ApvienoSands dalibnieku kopéjais neto apgrozijums iepriek§éja finandu gada Latvijas teriforija
bija vismaz 30 miljoni EUR, un

vismaz diviem no apvienoSandas dalibniekiem iepriekiéjd gada Latvija bija apgrozijums vismaz
1,5 miljoni EUR katram.

Sie slieksni ir kumulativi - t.i., jGizpildds abiem. Piemé&ram, ja investiciju fonds vélas iegadaties viet&jo
uznémumu, jasaskaita fonda grupas uznémumu apgrozijums Lafvij@ un mérka uznémuma apgrozijums
Latvija. Ja kopa tie parsniedz 30 milj. EUR un vismaz diviem no darfjuma iesaistitajiem (praktiski tas bds
fonds (ta grupa) un mérka uznémums) katram parsniedz 1,5 milj. EUR, tad pazino$ana ir obligata.

! Komisijas konsolidétaja Jurisdikcijas pazinojuma (2008/C 95/01),



Lai gan uznémumu apgrozijumu ierasti rekina no fo pamatdarbibas, aftiecibad uz bankam un
apdrodinddanas sabiedribdm nofeikti specifiski apgrozijuma aprékindSanas mehadanismi. Pieméram,
bankdm apgrozijuma skaita procentu iendkumus, finandu operdciju pelnu u.tml., nevis neto apgrozijumu
no precu pardodanas. Investficiju fondiem $is specidalds normas parasti nav fiedi piemérojamas, ja vien
fonds nav pats kreditiestade vai apdrosinatajs.

ES [Tmeni apvienodanas kontroli reglamenté Padomes Regula (EK) Nr. 139/2004 (ES Apvienosands regula)
par kontroli par koncentracijam starp uznémumiem, kas nosaka, ka apvienosands (darfjumi, kuros
uznémumi apvienojas vai kads ieglst kontroli par citu) ir j@pazino Eiropas Komisijai, ja tas sasniedz
noteiktus apgrozijuma sliekdnus, kas piedkir darijumam Kopienas mérogu.

ApvienoSanads ir Kopienas méroga apvienosSanads, ja:

uznemumu kopejais apgrozijums pasaulé parsniedz EUR 5 mljrd., un vismaz diviem uznémumiem
katram apgrozijums ES parsniedz 250 milj. EUR; vai

uznémumu kopeéjais apgrozijums pasaulé parsniedz 2,5 mljrd. EUR, apgrozijums parsniedz noteiktus
sliek$nus vismaz trijas dalibvalstis, un vismaz diviem uznémumiem katram apgrozijums ES parsniedz
100 milj. EUR.

lznémums: apvienosands nav Kopienas méroga, ja katrs uznémums vairdk nekd 2/3 sava ES apgrozijuma
gust viend un ftaja pada dalibvalst.

Ja zinojums jasniedz Eiropas Komisijai, fas nav jasniedz naciondlajai konkurences iestadei.

princips — jGnem vérd visa attiecigo uznémumu grupas apgrozijums (neto apgrozijums) attiecigaja
teritorijd, nevis tikai atseviski iegddatd uznémuma vai viena fonda dala.

Par apgrozijumu konkurences konfroles kontekstd parasti uzskata neto apgrozijumu, f.i., ienémumus no
pre¢u pardosanas un pakalpojumu sniegSanas, atskaitot tirdzniecibas atlaides, pievienotas vértibas
nodokli un citus ar apgrozijumu tiedi saistitus nodok|us. Pieméram, |a investiciju fondam piedeross
uznémums Latvija pardevis preces par 10 milj. EUR plus PVN, t& neto apgrozijums bitu ~8,26 milj. EUR (ja
PVN 21%), jo PVN netiek pieskaitits.

Lai novertetu, vai darijums sasniedz pazino$anas slieksni, jasaskaita visi firgus dalibnieka apgrozijumi jeb
visas grupas apgrozijums. ‘ApvienoSanas dalibnieks’ jeb uznémums, kuru koncentrdcija skar, ietver ne
tikai konkreto juridisko personu, kura pérk vai tiek pirkta, bet visas saistitds sabiedribas, par kuram tai ir
konfrole vai kuras to kontrolé. Praktiski fas nozime, ka pircéja pusé [askaita visa pircéja uznéemumu
grupas (mates un meitas uznémumu) apgrozijums, pardevéja/mérka pusé tikai mérka uznémuma grupa
(tai skaitd meitas uznémumi). Pardevéja apgrozijumu drikst nenemt véra@, ja tas péc darijuma zaudé
kontroli par meérka sabiedribu. Grupas iek3€jie darijumi nefiek skaifiti dubulta, tadél iek3ejais
apgrozijums starp grupas uznémumiem tiek izslégfts no kop&ja apjoma.

Invesficiju fondu specifika - kur$ ir apvieno3anas dalibnieks?

Investiciju fondu struktlras médz but sarezgitas. Svarigi noskaidrot, kura juridiskd persona tiek uzskatita
par apvienodanas dalibnieku konkurences tiesibu izpratné? Biezi pats fonds nav patstavigs “uznemums”
tradiciondld izpratné (pieméram, atvértie ieguldijumu fondi Latvija ir Iidzeklu kopums, ko parvalda



ieguldijumu parvaldes sabiedriba, un tiem nav juridiskas personas statusa). Alternativie, privata kapitala
fondi nereti tiek dibinati kad komanditsabiedribas vai akciju sabiedribas, kur partneri médz but investori
bez kontroles, bet vispdréjais partneris vai parvaldnieks ir faktiskais IEmumu pienéméjs un aftiecigi
kontroles istenotajs.

Lai gan Latvijas Konkurences padome nav sniegusi skaidrojumu par konfroles TstenoSanu investiciju
fondos, Eiropas Komisijas jurisdikcijas pazinojums norada, ka invesficiju fondi vairuma gadijumu fiek
veidoti komanditsabiedribu formad, investori-komanditisti individudli nekontrolé fondu, un fondi ka tadi ir
tikai ieguldijumu neséji. Kontroli pdar portfeluznémumiem parasti 1steno ieguldijumu parvaldnieks, kas
fondu dibindijis un to arl parvalda. Komisijas pazinojuma skaidrots: "atkaribd no apstakjiem, kontroli
parasti isteno ieguldijumu sabiedriba, kas izveidojusi fondu, jo pats fonds tipiski ir tikai ieguldijumu
instruments; retos gadijumos kontroli var istenot pats fonds".

Parvalditajs var kontrolet fondu caur organizatoriskiem mehanismiem, kontrolejot fonda juridisko
parstavi (pieméram, komplementaru jeb general partner) vai izmantojot ligumus (pieméram,
parvaldidanas ITgumus). Konkurences tiesiou konteksta tas nozimé, ka pdr pasdu tirgus dalibnieku, kas
ieglst kontroli, jeb fondu, iz8kiro$u ietekmi Tsteno parvaldnieks vai komplementars (general partner).
Vienlaikus, ja investori ir akfivi fonda parvaldisana, var tikt uzskatits, ka lielakie investori ir kontroles
Istenotd|i par fondu.

Kopuma javérte, kurai personai vai personu grupai — tiesi vai netiesi, vienpersoniski vai kopigi — piemit
iz§kirosas pilnvaras un tiesibas veikt fonda tas darbibas, kas minétas regulas 5. panta 4. punkta b)
apak$punktd. Sadas pilnvaras var izpausties, pieméram, k& tiesibas izmantot vairdk nekd pusi
balsstiesibu, iecelt vairdk nekd pusi uzraudzibas padomes, valdes vai cifu insfittciju locek|u, kas juridiski
parstdv uznémumu, vai ari fiesibas noteikt un vadit uznémuma saimniecisko darbibu.

Ja parvaldnieks parvalda vairdkus fondus, kuriem var badt dazadi investori, parasti pastav struktlra, kas
|auj parvalditajam vienoti kontrolét dazados fondus. Aftiecigi, ja kads no fondiem iegadadjas jaunu
portfeluznémumu, tad apgrozijuma sliekdnu aprékina tiks nemts véra kopéjais apgrozijums, ko veido visu
tas fondu portfeluznémumu apgrozijums (plus attiecigd mérka apgrozijums). Citiem vardiem, tiek skatita
visa grupas apvienotd ekonomiskd vara, nevis katrs fonds atseviski.

Apvienosands kontrolé tiek nemts vérd visas grupas apgrozijums, {0 apgrozijums kalpo k& uznémuma
ekonomiskd spéka un konkurences nozimibas raditajs, nevis fikai konkrétds iegustosas juridiskds personas
meérogs. Ta ka kontrole dod iespéju mates sabiedribai Tstenot iz8kirodu ietekmi par visiem grupas
uznémumiem, darijuma iespé&jama ietekme uz konkurenci ir j[Gveérté, nemot veérad visas uznémumu grupas
resursus un tirgus klatbutni kopuma.

Piemers:

Investiciju fonds A (ko pdrvalda sabiedriba X) plano iegadaties 100% akciju uznémuma B Latvijd.
Sabiedriba X parvalda art fondu C, kam jau pieder vairaki uznémumi Latvija. Lai noskaidrotfu, vai
darijums japazino Konkurences padomei, jdaprékina: (a) visu uznémumu, kurus kontrolé X caur fondiem
A un C, kopégjais apgrozijums Latvijad (A+C+C1+C2+C2+C2.1.+C2.2) + uznémuma B apgrozijums Latvija
(B+B1+B1.1+B2); (b) vai § summa pdrsniedz 30 milj. EUR; un (c) vai vismaz divi no darijuma iesaistitajiem
(pieméram, kadi no X kontrolétajiem uznémumiem un pats B katrs parsniedz 1,5 milj. EUR Latvija. Ja,
pieméram, X grupai (fondu A+C portfelim) Latvija apgrozijums ir 25 milj. EUR un B apgrozijums 7 milj. EUR,
tad kopd 32 milj. EUR - pirmais kritérijs izpildas. Pienemsim, ka fonda C portfell ir vismaz viens uznémums
ar >1,5 milj. EUR apgrozijumu Latvijad un ari B apgrozijums >1,5 milj. EUR - tad arT ofrais kritérijs izpildas,



un darijums japazino Konkurences padomei pirms ta istenoSanas. Mazdaka meroga fondi parasti
nesasniedz ES sliek$nus, facu lielu starptautisku fondu gadijuma ari ES pazinodana var but aktuala.

X
(parvaldnieks)

Jauzsver: |a investiciju fonds neiegust konfroli, pieméram, pérk nelielu mazékuma dalu uznemuma B, kur
cits akciondrs saglabd kontroli, fad $&ds darfjums nav apvienosands un nav pazinojams (ja vien tas nav
dala no virknes darTjumu, kuru kombindcija maina kontroli). Tac¢u, ja fonds ieglst kopigu kontroli
(pieméram, divi fondi kopd kontrolés uznémumu), darijums uzskat@ms par apvieno$anos un tiek vértéts
[1dzigi — apgrozijumu sliekSniem tiek nemtas véra abu ieguvéju pusu grupas.

Investiciju fondiem, planojot ieguldijumus, Tpadi uznémumu iegddes vai apvienoSanas, ir rupigi
japarbauda apvienosands konfroles prasibas gan ES, gan Latvijas Iimeni. ES reguléjums nosaka
pazino$anu Eiropas Komisijai, ja darijums ir liela méroga un skar vairdkas valstis (pdrsniedzot noteiktos
miljardos méritos apgrozijuma sliek$nus). Latvijas reguléjums paredz darijuma pazino$anu Konkurences
padomei, ja darijuma dalibnieku apgrozijums Latvija parsniedz 30 miljonus EUR un diviem no tiem ir
vismaz 1,5 milj. EUR katram. Fondiem [dnem veérd, ka apgrozijums tiek skaitits grupu griezuma - f.i,
jaieklauj visu kontroléto uznémumu iendakumi. Ipadi privata kapitala fondu gadijumd kontrol&jo3a
persona var but gan fonda padrvalditdjs, gan lielakais investors un visu portfell eso§o uznémumu
apgrozijums fiek skatits kopd.

Praksé tas nozime, ka investiciju fondi nedrikst vertét katru darijumu izoléfi, bet gan ir jGapzina visa sava
grupa un tas apgrozijums. Latvijas Konkurences padome un Eiropas Komisija var sodit par nepazinotfu
apvienosanos (t.s. gun jumping), ja darijums Tstenots bez atlaujas, kaut arl bdtu bijis pazinojams. Tapéc
investiciju fondu parvalditajiem ieteicams jau laicigi darijuma planoSanda veikt konkurences fiesibu
izvértéjumu un idenfificet, vai darijums ir apvienoSands péc definicijas, un, ja ta ir, aprekinaf
apgrozijuma atbilstibu sliek§niem gan nacionald, gan ES Iiment.



