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Bendroviy obligacijos

Dél koronaviruso pandemijos Lietuvoje paskelbus karanting buvo apribota notary veikla. Tai
sutrikdé verslo finansavimgq, nes notary paslaugos batinos sukuriant banky reikalaujamas kredity
grazinimo uztikrinimo priemones. Dél to prisiminta alternatyvi finansavimo forma - bendroviy
obligacijos.

Lietuvoje obligacijos dazniausiai vertinamos kaip finansinés priemonés, kuriy prekyba vyksta
vertybiniy popieriy birzose. Visgi obligacijos gali bati leidziamos ir nenumatant jy jtraukti j
prekybq vertybiniy popieriy birzoje (toks jtraukimas paprastai yra reikalingas, jei obligacijas
planuojama sitlyti profesionaliems rinkos dalyviams (investiciniams fondams, draudimo
jmonéms ir pan.)).

Salia to paminétina, kad obligacijos gali bati patrauklus instrumentas jy pirkéjams, kadangi pagal
galiojantj reguliavima, kai obligacijas jsigyja fizinis asmuo, 500 eury palikany nuo obligacijy per
metus tokiam asmeniui bty neapmokestinama. Paskoly palikanoms tokia lengvata netaikoma.

Planuojantys leisti obligacijas turéty Zinoti, kad nepakanka iSmanyti finansines §io instrumento
savybes. Ne maziau svarbis ir teisiniai obligacijy iSleidimo proceso reikalavimai.

Imonés teisiné forma

Reikalavimai iSleidziant obligacijas skiriasi priklausomai nuo to, ar jas ketinanti leisti jmoné yra
uzdaroji akciné bendrové (UAB), ar akciné bendrové (AB). Vadovaujantis LR akciniy bendroviy
jstatymu, UAB viedai sitlyti obligacijas (t.y., kreiptis j platy ratq asmeny bei skelbti tokiy obligacijy
reklamaq) gali tik tuo atveju, jei jos paskutiniy finansiniy mety, einandiy pries finansinius metus,
kuriais priimtas sprendimas isleisti obligacijas, metiniy finansiniy ataskaity rinkinys yra
audituotas. Kitaip sakant, UAB norinti viedai siGlyti obligacijas 2020 m. turéty parengti 2019 m.
finansiniy ataskaity rinkinio auditq. Toks reikalavimas netaikomas jmonéms, kuriy teisiné forma
yra AB.

Tai nereiskia, kad be finansiniy ataskaity audito UAB negali iSleisti obligacijy. Ji gali leisti
obligacijas, bet ne viedai. Pavyzdziui, iSleisti obligacijas vienam investuotojui arba nedidelei jy
grupei, kurie savo ruoztu turéty jsipareigoti neperleisti obligacijy pazeidziant vieSsam obligacijy
sidlymui keliamus reikalavimus.

2 Sprendimy priémimas

Vadovaujantis LR akciniy bendroviy jstatymu, sprendimg dél obligacijy iSleidimo priima visuotinis
akcininky susirinkimas. Taciau jmonés jstatuose gali bati numatyta, kad sprendimg isleisti
obligacijas priima valdyba (jei valdyba nesudaroma - bendrovés vadovas).

Vykdant obligacijy sitilymg, neretai tenka keisti pradines numatytas obligaciju sqlygas reaguojant
i potencialiy investuotojy poreikius. Paprastesné sprendimy priémimo procedira leidzZia
lanks€iau reaguoti j pasikeitusiq situacijqg. Jei jmonés jstatuose kompetencija dél Sio sprendimo
néra perduota valdymo organams, kiekvienu atveju tenka Saukti visuotinj akcininky susirinkimg.
Kai akcininky yra keletas ar keliolika, tai gali apsunkinti ir prailginti obligacijy iSleidimo procesq.
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Dokumentacija ir procesas

Planuojant leisti obligacijas reikia jvertinti ir tai, kad toks procesas pareikalaus papildomos
dokumentacijos bei su tuo susijusiy iSlaidy. Tai labiausiai priklauso nuo numatomo obligacijy
iSleidimo bldo: obligacijos leidziamos viedai ar ne.

Neviesai leidziamos obligacijos

Kai UAB leidzia obligacijas neviesai, paprastai pakanka sprendimo isleisti obligacijas (jose turi
bati numatomos obligacijy sqglygos), obligacijy pasirasymo sutarties ir vidinés jmonéje vedamos
obligacijy apskaitos dokumentacijos. Tokj sandorj galima jvykdyti per palyginti trumpq laiko
tarpqg - 1 - 2 savaites. Kai obligacijos uztikrinamos jkeitimu ar kitomis priemonémis, fuomet,
priklausomai nuo taikomy priemoniy, reikalinga ir tokias uztikrinimo priemones sukurianti
dokumentacija.

Viesas obligacijy sialymas

Viedas obligacijy siilymas yra sudétingesnis procesas ir reikalauja daugiau pasirengimo bei kity
$aliy jtraukimo. Atitinkamai jis yra ilgesnis ir brangesnis.

Pasirengimas

Prie$ pradedant sidlyti obligacijas reikia jvertinti, kokias ju sqlygas jmoné gali pasitlyti, kokia bus
obligacijy struktira ir palikanos (fiksuotos ar kintamos, o jei kintamos, tai nuo ko priklauso
kintamumas), obligacijy trukmé. Reikia jvertinti ir tai, ar numatomi papildomi jmonés
isipareigojimai obligacijy savininkams.

Taip pat jmoné turi nuspresti, ar bus pajégi pati surasti obligacijy pirkéjus. Jei ne, teks pasitelkfi
platintojus. Pasitelkus platintojus, procesas i§ dalies priklauso ir nuo platintojy pasidlyty sqlyguy.
Pasitelkus platintojus reikia sudaryti atitinkamg susitarimgq su jais.

Kai obligacijos viedai platinamos be platintojy pagalbos, jmoné turi i§ anksto suderinti su
vertybiniy popieriy apskaitos tvarkytoju obligacijy apskaitos reikalavimus bei informacijq, kurig
imoné turés surinkti i$ obligacijy pirkéjy. Tai suderinus, apskaitos tvarkytojas gali tinkamai fiksuofi
obligaciijy isleidimg.

Rengiantis obligacijas sitlyti vie3ai, taip pat reikia pasitelkti obligacijy savininky patikétinj
(i8skyrus tam ftikras iSimtis), kuris uz jmonés mokamq atlygj turi uztikrinti, kad bus saugomi
obligacijy savininky interesai.

Reikalingi dokumentai

Sidlant obligacijas viedai, rengiamas obligacijy prospektas arba informacinis dokumentas.
Informacinis dokumentas gali bati rengiamas tais atvejais, jei obligacijos bus sitGlomos tik
Lietuvoje, o bendra jy pardavimo verté bus tarp 1 milijono ir 8 milijony eury per 12 ménesiy
laikotarpj (pardavimo vertei per tqg patj laikotarpj esant iki 1 milijono eury nereikia nei prospekto,
nei informacinio dokumento).

Be auksciau nurodyto prospekto ar informacinio dokumento, vieSsam obligacijy platinimui taip
pat reikia:

e formalaus jmonés sprendimo dél obligacijy isleidimo;

e sufarties su platintoju / platintojais;

e sutarties su obligacijy savininky patikétiniu;

e obligacijy pasiradymo sutarties;

e obligacijy apskaitos sutarties ir registravimui depozitoriume reikalingy dokumenty;

e jmonés jsipareigojimy obligacijy savininkams jvykdymo uztikrinimo priemoniy
dokumentacijos (jei tokios priemonés bus numatomos);
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e  kity dokumenty, priklausomai nuo kity proceso ypatybiy.
Sidlymo vykdymas

VieSo sillymo proceso eiga ir trukmé priklauso nuo pasirinktos arba platintojo pasidlytos
platinimo strategijos bei bady. Priklausomai nuo aplinkybiy, dokumenty parengimas gali uztrukti
nuo 1 iki 2 ménesiy (o jei rengiamas prospektas - iki 4 (ar dar daugiau) ménesiy). Parengus
dokumentus sitlymo periodas (tai yra obligacijy reklama ir investuotojy paie$ka) paprastai
trunka keletqg savaigiy. Jam pasibaigus ir paaiskéjus, kad yra pakankamas investuotojy
susidoméjimas, obligacijy iSleidimas ir registracija jvykdoma per kelias dienas.
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